
 

 

 
“ตลาดหลักทรัพย์ฯ” “OR” และ “สยามราชธานี” ร่วมลงทุนใน “ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี ( ทรัสต์ I” 

กองทุนสตาร์ทอพักองแรกของไทยที+เปิดรับนักลงทุนจากภายนอก โดย กรุงศรี ฟินโนเวต 
 
กรุงเทพฯ (15 ธนัวาคม 2564) – กรุงศรี ฟินโนเวต บริษัทจดัการกองทนุร่วมลงทนุ (Venture Capital) ชั *นนําและ
เป็นผู้สนบัสนนุในเทคโนโลยีนวตักรรมและสตาร์ทอพัในระดบัภมูิภาค ประกาศความสาํเร็จในการระดมทุนใน

กองทุนจากนักลงทุนสถาบันรอบแรกใน “ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี ( ทรัสต์ I” ผนกึ 3 องค์กรใหญ่ ได้แก่ 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (“SET”) บริษัท ปตท. นํ *ามนัและการค้าปลีก จํากดั (มหาชน) (“OR”) และ บริษัท 
สยามราชธานี จํากดั (มหาชน) (“SO”) ร่วมลงทนุในฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I กองทนุสตาร์ทอพักองแรก
ของไทยทีNเปิดรับนกัลงทนุจากภายนอก พร้อมเตรียมเปิดเสนอขายให้กับนักลงทุนรายบุคคลประเภทรายใหญ่
พเิศษ (Ultra-High Net Worth Investor: UHNWI) โดยจะเสนอขายครั(งเดียวระหว่างวันที+ 16 – 22 ธันวาคม นี (   
 

“ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I” เป็นกองทนุขนาด 3,000 ล้านบาท มีเป้าหมายเพืNอลงทนุในสตาร์ทอพัทั *งใน
ไทยและอาเซียนทีNมีศกัยภาพ และอยูใ่นระดบัซีรี�ส์ A ขึ �นไป โดยมีกรุงศรี ฟินโนเวต บริษัทร่วมลงทนุ ในเครือกรุงศรี 
กรุ๊ป เป็นผู้จดัการทรัสต์ ดแูล บริหารการลงทนุ และคดัเลือกสตาร์ทอพัทีNจะเข้าลงทนุ ซึNงจะโฟกสัสตาร์ทอพัใน 3 กลุม่
หลกั คือ กลุม่ฟินเทค อีคอมเมิร์ซ และออโตโมทีฟ (ยานยนต์) โดยจะเน้นไปที�การสร้างโอกาสทางธุรกิจและการสร้าง

ความร่วมมือระหวา่งกลุม่สตาร์ทอพัและกลุม่นกัลงทนุองค์กร ที�ได้เข้ามาร่วมลงทนุ  
 

นายแซม ตันสกุล กรรมการผู้จัดการ บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จาํกัด กล่าวว่า “เป็นเรืNองทีNนา่ยินดีและเป็น
เกียรติอยา่งยิNงทีNได้รับความไว้วางใจจากทั *งสามองค์กรร่วมลงทนุในฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I ซึNงถือเป็น 
นกัลงทนุกลุม่แรกทีNจะร่วมสร้างแรงขบัเคลืNอนสําคญัให้กบัสตาร์ทอพัอีโคซิสเตม็อีกครั *ง และในฐานะผู้ดแูลกองทนุ เรา
เชืNอมัNนอย่างยิNงวา่นีNเป็นเพียงจดุเริNมต้นในการสนบัสนนุสตาร์ทอพัให้เติบโตได้อยา่งเต็มศกัยภาพ นอกจากนี *เรายงัเห็น
โอกาสในการตอ่ยอดและสร้างความร่วมมือระหวา่งกนัอีกมากมาย” 
 

นายอภศัิกดิQ เกี+ยวการค้า รองผู้จัดการ หัวหน้าสายงานการเงนิและบริหารเงินลงทุน ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กล่าวว่า “ตลาดหลกัทรัพย์ฯ มุง่สง่เสริมศกัยภาพและสนบัสนนุการเข้าถึงแหลง่เงินทนุผา่นกลไกตลาด
ทนุของผู้ประกอบการทกุขนาดอยา่งตอ่เนืNอง โดยเฉพาะผู้ประกอบการสตาร์ทอพัซึNงมีบทบาทสําคญัตอ่การขบัเคลืNอน
เศรษฐกิจของประเทศ  สอดคล้องกบัวิสยัทศัน์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ ในการพฒันาตลาดทนุให้เป็นประโยชน์แก่ทกุ



 

 

ภาคสว่น ตลาดหลกัทรัพย์ฯ เชืNอวา่การร่วมลงทนุในฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I ร่วมกบัองค์กรชั *นนําในครั *ง
นี * โดยมุง่เน้นไปทีN กลุม่ฟินเทค อีคอมเมิร์ซ และออโตโมทีฟ (ยานยนต์) จะมีสว่นเพิNมโอกาสในการตอ่ยอดธุรกิจให้กบั
ผู้ประกอบการสตาร์ทอพั และนําไปสูก่ารพฒันาทีNสําคญัของประเทศตอ่ไป” 
 
นางสาวราชสุดา รังสิยากูล รองกรรมการผู้จัดการใหญ่ ปฏิบัตหิน้าที+ ผู้อาํนวยการโครงการ ORion  บริษัท 
ปตท. นํ (ามันและการค้าปลีก จาํกัด (มหาชน) หรือ OR ในฐานะกรรมการ บริษัท มอดูลัส เวนเจอร์ จาํกัด 
ซึ+งเป็นบริษัทย่อยของ OR กล่าวว่า “หนึNงในแนวทางการสร้างการเตบิโตทางธุรกิจของ OR คือการมองหาโอกาสใน
การลงทนุธุรกิจใหมแ่ละธุรกิจทีNตอ่ยอดจากสิNงทีN OR มีอยู ่ เพืNอตอบโจทย์ผู้บริโภคยคุใหมภ่ายใต้กรอบ Mobility & 
Lifestyle การเข้าร่วมลงทนุในฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I ถือเป็นโอกาสทีNดีของ OR ในการมองหาสตาร์ท
อพัในกลุม่ฟินเทค อีคอมเมิร์ซ และออโตโมทีฟ (ยานยนต์) เพืNอเข้ามาเตมิเตม็พอร์ตโฟลิโอของ OR อีกทั *งยงัเป็นการ
สนบัสนนุสตาร์ทอพัอีกทางหนึNงด้วย โดย OR มีความเชืNอมัNนในประสบการณ์ของผู้บริหารและทีมงานของกรุงศรี ฟิน
โนเวต จากผลการดําเนินงานทีNผา่นมาของกองทนุทีNมีการเติบโตทีNดีและสามารถสร้าง Synergy ได้อยา่งเตม็
ประสิทธิภาพ” 
 
นายณัฐพล  วิมลเฉลา ประธานเจ้าหน้าที+บริหาร บริษัท สยามราชธานี จาํกัด (มหาชน) กล่าวว่า “ในปี 2564 
SO มีกลยทุธ์ขยายธุรกิจผา่นการลงทนุและการควบรวมกิจการ (M&A) เพืNอตอ่ยอดธุรกิจ outsourcing ในปัจจบุนั 
โดยเฉพาะด้าน IT Service ซึNงในปีนี * เราได้มีการ due diligence กบัสตาร์ทอพัหลายรายเพืNอหาโอกาสและลงนาม 
MOU เพืNอเข้าประเมินมลูคา่กิจการตามทีNประกาศก่อนหน้านี *แล้ว ประกอบกบัสถานะการเงินของ SO มีกําไรอยา่ง
ตอ่เนืNอง และมี balance sheet ทีNแข็งแรง leverage ตํNา สามารถจดัสรรงบประมาณเพืNอนํามาลงทนุในสตาร์ทอพั 
รวมถึง VC Fund ดงันั *นการร่วมลงทนุในกองทนุฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I ในครั *งนี * นอกจากการเข้าไปเป็น
ผู้ลงทนุทีNคาดหวงัผลตอบแทนทางการเงินทีNสงูกว่าตลาดแล้ว ทาง SO ยงัได้โอกาสเข้าเป็น Strategic Investors ผู้ ร่วม
ลงทนุจากอตุสาหกรรมตา่งๆ และบริษัทในเครือธนาคารกรุงศรี ซึNงการร่วมมือทางธุรกิจภายใต้อีโคซิสเตม็ระหว่าง 
Strategic Investors ทีNมีความเชีNยวชาญในอตุสาหกรรม และสตาร์ทอพัจะเพิNมโอกาสความสําเร็จให้แก่สตาร์ทอพั 
รวมถึงโอกาสในการร่วมมือพฒันาธุรกิจและนวตักรรมใหม่ๆ  เพืNอให้ SO ได้มีโอกาสเรียนรู้เพิNมเตมิและตอ่ยอดการ
ให้บริการในปัจจบุนั” 

 

สําหรับนกัลงทนุรายบคุคลประเภทรายใหญ่พิเศษ (Ultra-High Net Worth Investor: UHNWI) ทีNสนใจการลงทนุใน
สตาร์ทอพัสามารถร่วมลงทนุผา่นกองทนุเปิดกรุงศรี Finnoventure PE Y2033 – ห้ามขายผู้ลงทนุรายยอ่ย (KFFVPE-



 

 

UI) จะเปิดเสนอขายครั *งเดียวระหวา่งวนัทีN 16-22 ธนัวาคม นี *  ด้วยเงินลงทนุขั *นตํNา 1 ล้านบาท โดยสามารถข้อมลู
เพิNมเตมิและขอรับหนงัสือชี *ชวนได้ทีN บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงศรี จํากดั โทร. 0 2657 5757 หรือ 
www.krungsriasset.com ธนาคารกรุงศรีอยธุยาทกุสาขา  บริษัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จํากดั (มหาชน) และบริษัท
หลกัทรัพย์นายหน้าซื *อขายหนว่ยลงทนุฟินโนมีนา จํากดั 
 

--จบ-- 
 
 
เกี+ยวกับกรุงศรี ฟินโนเวต 
บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั เป็นบริษัทร่วมลงทนุ (Corporate venture Capital : CVC) ในเครือกรุงศรี ซึNงมีพนัธกิจสาํคญัในการ
สนบัสนนุธุรกิจสตาร์ทอพัด้านฟินเทคและเทคโนโลยีทีNเกีNยวข้องด้านการธนาคารทั *งในประเทศไทยและประเทศอืNนๆ  ในภมูิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต้ เพืNอเติบโตไปยงัเป้าหมายทีNวางไว้ ผา่น 3 กิจกรรมหลกั ได้แก่ การลงทนุเพืNอสร้างธุรกิจสตาร์ทอพัใหม่ๆ  และโครงการ
บม่เพาะธุรกิจสตาร์ทอพั ความร่วมมือเชิงกลยทุธ์ และการร่วมลงทนุ โดยได้รับการสนบัสนนุและความร่วมมือมือจากหนว่ยงานตา่งๆ 
ของกรุงศรี 

 

เกี+ยวกับตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เป็นกลไกหนึNงในการขบัเคลืNอนเศรษฐกิจ โดยเป็นช่องทางระดมทนุของผู้ประกอบการให้สามารถ
เข้าถงึแหลง่เงินทนุ และเป็นชอ่งทางการออมและสร้างผลตอบแทนจากการลงทนุของประชาชน โดยมีสนิค้าและบริการครบวงจร 
ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ขบัเคลืNอนตลาดทนุภายใต้วิสยัทศัน์ "To Make the Capital Market 'Work’ for Everyone" โดยมุง่สนบัสนนุการ
เติบโตทางเศรษฐกิจให้แข็งแกร่ง เพิNมโอกาสการลงทนุและศกัยภาพการเติบโตของตลาดทนุไทย ควบคูก่ารสง่เสริมการพฒันาทีNยัNงยืน
อยา่งตอ่เนืNอง โดยคาํนงึถงึสิNงแวดล้อม สงัคม และ บรรษัทภิบาล (Environmental, Social, Governance: ESG) 
 
เกี+ยวกับ OR  
OR เป็นบริษัท Flagship ด้านการดําเนินธุรกิจนํ *ามนัและธุรกิจค้าปลกีของกลุม่ ปตท. ทีNมุง่สร้างคณุคา่ร่วมให้กบัผู้มีสว่นได้สว่นเสยีทกุ
กลุม่อยา่งสมดลุและยัNงยืน โดยมุง่เน้นการพฒันาสนิค้าและบริการเพืNอสง่มอบประสบการณ์ทีNดีให้ผู้บริโภค พร้อมทั *งช่วยสนบัสนนุและ
สร้างผู้ประกอบการรายย่อย (SME) ในการดําเนินธุรกิจนํ *ามนัและค้าปลีก ตลอดจนพฒันาคณุภาพชีวิตและเศรษฐกิจชุมชนในทกุ
พื *นทีNทีNเข้าไปดําเนินธุรกิจ มุง่ดําเนินธุรกิจโดยนําความต้องการของลกูค้าเป็นศนูย์กลางในการออกแบบรูปแบบทางธุรกิจ มีการบริหาร
จดัการอย่างผสมผสาน เติมเต็มความต้องการของผู้บริโภค พร้อมสร้างคณุค่าร่วมให้กบัผู้มีสว่นได้สว่นเสียทกุกลุม่อย่างสมดุลและ
ยัNงยืน ด้วยธุรกิจหลัก 3 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มธุรกิจนํ *ามัน (Oil) กลุ่มธุรกิจค้าปลีกสินค้าและบริการอืNน ๆ (Non-Oil) และกลุ่มธุรกิจ
ตา่งประเทศ 
 
 



 

 

เกี+ยวกับ SO  
บริษัท สยามราชธานี จํากดั (มหาชน) เป็นบริษัทฯ จ้างเหมาบริการ (Outsourcing Services) ซึNงให้บริการในรูปแบบโซลชูัNนทีN
หลากหลาย อาทิเช่น บริการจดัการด้านบคุลากรในหลากหลายตําแหนง่, บริการด้านรถยนต์และรถดดัแปลงให้เช่า, บริการด้านดแูล
และปรับปรุงภมูิทศัน์, บริการด้านบนัทกึข้อมลู ตรวจสอบ และประมวลผล, บริการด้านแพลตฟอร์มเพืNอใช้บริหารจดัการงานในองค์กร 
เป็นต้น โดยมวีตัถปุระสงค์เพืNอลดภาระงานทั *งภาครัฐและภาคเอกชน ซึNงลกูค้าสามารถควบคมุต้นทนุแรงงาน และลดภาระในการ
บริหารจดัการ อีกทั *งยงัช่วยให้ลกูค้าเกิดความคลอ่งตวัในการบริหารงาน เมืNอปริมาณงานมากก็สามารถ Scale Up ได้หรือหากเจอ
ภาวะวกิฤตก็สามารถทีNจะ Scale Down ได้   
 
เป้าหมายของบริษัทฯ คือการนําเอาเทคโนโลยีตา่งๆ ไมว่า่จะเป็นจาก การร่วมมือกนัด้านกลยทุธ์ การร่วมลงทนุ หรือจากการลงทนุใน
กลุม่สตาร์ทอพัตา่งๆ เข้ามาผสานกบัประสบการณ์ในการให้บริการกวา่ 40 ปี เพืNอขยายการบริการให้ครอบคลมุในประเทศ และขยาย
ออกสูต่า่งประเทศ ซึNงจะทําให้เกิดการบริการในรูปแบบใหม่ๆ  เกิดขึ *น เพืNอชว่ยยกระดบัให้ผู้ใช้บริการสามารถทํางานได้อยา่งสะดวก 
และคลอ่งตวัมากยิNงขึ *น 
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นโยบายการลงทุนของกองทุน KFFVPE-UI 
• กองทนุเน้นลงทนุในหนว่ย private equity โดยไมจํ่ากดัอตัราสว่น สามารถมีสดัสว่นการลงทนุในหนว่ย private equity สงูสดุ

ร้อยละ 100 ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ ผา่นการลงทนุใน PE ทรัสต์ 
• PE ทรัสต์ ชืNอ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควติี * ทรัสต์ I ซึNงจดัตั *งขึ *นเพืNอระดมเงินลงทนุแบบจํากดัจํานวนผู้ลงทนุทีNมีคณุสมบตัิ

เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ทีNเกีNยวข้อง เพืNอร่วมลงทนุในลกัษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชน
ทีNไมไ่ด้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ทั *งในและตา่งประเทศ และเป็นกิจการ Start-up ทีNมีเทคโนโลยีทีNเป็นเอกลกัษณ์เฉพาะ
ของอตุสาหกรรมนั *นๆ ได้แก่ การเงิน (Financial tech) พาณิชย์อิเลก็ทรอนิกส์ (E-Commerce) และ ยานยนต์ (Automotive) 
เป็นต้น 

• PE ทรัสต์ดงักลา่วจดัตั *งขึ *นตามพระราชบญัญตัิทรัสต์เพืNอธุรกรรมในตลาดทนุ พ.ศ. 2550 โดยมีบริษัทหลกัทรัพย์จดัการ
กองทนุ เอ็มเอฟซี จํากดั (มหาชน) (“MFC”) เป็นทรัสตี ซึNงมีหน้าทีNในการจดัการ PE ทรัสต์ และมีบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต 
จํากดั เป็นผู้จดัการทรัสต์ ซึNงทําหน้าทีNในการจดัการลงทนุ  ทั *งนี * บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั เป็นบริษัทร่วมลงทนุ 
(Corporate Venture Capital : CVC) จดัตั *งขึ *นในปี พ.ศ. 2560 อยูภ่ายใต้การกํากบัดแูลของธนาคารแหง่ประเทศไทย             
มีธนาคารกรุงศรีเป็นผู้ ถือหุ้น 100% บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั มีประสบการณ์การลงทนุมากกวา่ 15 Start-up รวมเงิน
ลงทนุมากกวา่ 1,500 ล้านบาท และนบัเป็นหนึNงในสถาบนัการเงินทีNเป็นพนัธมิตรร่วมงานกบั Start-up มากทีNสดุในภมูิภาค
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และยงัเป็นทีNยอมรับจากหลากหลายสถาบนัชั *นนํา 

• PE ทรัสต์ อาจลงทนุในสญัญาซื *อขายลว่งหน้า (Derivatives) เพืNอเพิNมประสทิธิภาพการบริหารการลงทนุ (Efficient Portfolio 
Management: EPM) และเพืNอป้องกนัความเสีNยงจากอตัราแลกเปลีNยนเงิน โดยมีอตัราสว่นการลงทนุเพืNอ EPM สงูสดุไมเ่กิน
ร้อยละ 5 ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ 

• PE ทรัสต์ มีกําหนดเงินเรียกลงทนุทั *งหมด (Total Committed Capital) ประมาณ 3,000 ล้านบาท ทั *งนี *อาจมีการเปลีNยนแปลง
ได้ขึ *นอยูก่บัดลุยพินิจของผู้จดัการทรัสต์ โดย PE ทรัสต์ มีอายโุครงการ 10 ปี และสามารถตอ่อายไุด้ 2 ครั *งๆ ละ 1 ปี หากยงั
มีทรัพย์สนิใน PE ทรัสต์เหลอือยูแ่ละผู้จดัการทรัสต์พิจารณาแล้วเห็นวา่การตอ่อายอุอกไปจะเป็นประโยชน์กบัผู้ ถือหนว่ย
ลงทนุมากกวา่  ทั *งนี * อาจเลกิโครงการก่อน 12 ปีได้หากผู้จดัการทรัสต์ใช้ดลุยพินิจเลกิ PE ทรัสต์ 

• กองทนุไมกํ่าหนด minimum committed capital โดยกองทนุจะทยอยลงทนุตามทีN PE ทรัสต์มีการเรียกระดมทนุ (Capital 
call) ซึNงแบง่ออกเป็น 2 คราวๆ ละประมาณ     ร้อยละ 50 ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ หรือเป็นไปตามระยะเวลาหรือ
จํานวนทีNผู้จดัการ ทรัสต์กําหนด โดยในระหวา่งรอเรียกระดมทนุนี * กองทนุจะลงทนุในตราสารทีNมีความเสีNยงตํNาและสภาพ
คลอ่งสงู เช่น ตราสารภาครัฐ และเงินฝากธนาคาร เป็นต้น 

• กองทนุอาจลงทนุในตราสารหนี *ทีNมีอนัดบัความนา่เชืNอถือตํNากวา่ทีNสามารถลงทนุได้ (Non-Investment Grade) ตราสารหนี *ทีN
ไมไ่ด้รับการจดัอนัดบัความนา่เชืNอถือ (Unrated) หรือตราสารทนุของบริษัททีNไมไ่ด้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted 
Securities) โดยไมจํ่ากดัอตัราสว่น 

• กองทนุอาจลงทนุในตราสารทีNมีสญัญาซื *อขายลว่งหน้าแฝง (Structured Notes) 



 

 

• บริษัทจดัการอาจพิจารณาลงทนุในสญัญาซื *อขายลว่งหน้าเพืNอป้องกนัความเสีNยงจากอตัราแลกเปลีNยนเงินหรือไมก็่ได้       
โดยขึ *นอยูก่บัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ 

• กองทนุจะไมทํ่าธุรกรรมการขายหลกัทรัพย์ทีNไมม่ีอยูใ่นครอบครอง (Short Sell) การขายโดยมีสญัญาซื *อคืน (Repurchase 
Agreement) และการกู้ยมื เว้นแตก่ารกู้ยืมและ repo เพืNอการบริหารสภาพคลอ่งของกองทนุรวมตามทีNกําหนดไว้ในโครงการ
จดัการเทา่นั *น 

• กองทนุมีประมาณการผลตอบแทนภายใต้สถานการณ์เชิงลบอยา่งมากทีNสดุ (worst case scenario) จากการทีN PE ทรัสต์      
มีการลงทนุในสญัญาซื *อขายลว่งหน้า (derivatives) เพืNอเพิNมประสทิธิภาพการบริหารการลงทนุ ไมเ่กินร้อยละ 5 ของมลูคา่
ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ 

• ความเสีNยงกองทนุระดบั 8+  
 
คาํเตอืนสาํคัญ 

1. กองทนุมีการลงทนุในหนว่ย private equity ซึNงเหมาะสาํหรับการลงทนุระยะยาว (ประมาณ 10 - 12 ปี) 
2. กองทนุมีนโยบายทีNจะเน้นลงทนุใน private equity โดยไมจํ่ากดัอตัราสว่น สามารถมีสดัสว่นการลงทนุในหนว่ย private 

equity สงูสดุร้อยละ 100 ของมลูคา่ทรัพย์สนิสทุธิของกองทนุ ผา่นการลงทนุใน PE ทรัสต์ ชืNอ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควติี * 
ทรัสต์ I เพืNอร่วมลงทนุในลกัษณะของ Venture Capital (VC) ในกิจการ Start-up ของบริษัทเอกชนทีNไมไ่ด้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ทั *งในและตา่งประเทศ ซึNงมีความแตกตา่งและมคีวามเสีNยงมากกวา่กองทนุรวมทัNวไป อีกทั *งมีสภาพคลอ่งตํNา 
ผู้ลงทนุอาจสญูเสยีเงินต้นหรือไมไ่ด้รับผลตอบแทนตามทีNคาดหวงั กองทนุนี *จึงเหมาะกบัผู้ลงทนุทีNมคีวามเข้าใจในหลกัทรัพย์
ประเภทนี *เป็นอยา่งดี และสามารถรับผลขาดทนุระดบัสงูได้เทา่นั *น 

3. กองทนุรวมนี *มีสภาพคลอ่งจํากดั เนืNองจากเป็นกองทนุทีNไมเ่ปิดให้ซื *อขายได้ทกุวนัแบบกองทนุเปิดทัNวไป โดยกองทนุมกีารรับ
ซื *อคืนหนว่ยลงทนุโดยอตัโนมตัิในระหวา่งอายโุครงการตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุและเมืNอครบอายกุองทนุประมาณ 
12 ปีเทา่นั *น 

4. กองทนุมีอายโุครงการ �� ปี แตอ่าจเลกิโครงการก่อน 12 ปีได้หากผู้จดัการทรัสต์ใช้ดลุยพินิจเลกิ PE ทรัสต์ ผู้ลงทนุไม่
สามารถขายคืนหนว่ยลงทนุได้ภายในช่วงเวลาดงักลา่ว  

5. กองทนุอาจลงทนุกระจกุตวัในหมวดอตุสาหกรรมใดอตุสาหกรรมหนึNง และ/หรือในประเทศใด ประเทศหนึNง ดงันั *น  ผลการ
ดําเนินงานจึงอาจผนัผวนมากกวา่กองทนุรวมทัNวไปทีNมกีารกระจายการลงทนุ ผู้ลงทนุจงึควรพิจารณาความเสีNยงและการ
กระจายความเสีNยงของพอร์ตการลงทนุโดยรวมของตนเอง และข้อมลูในหนงัสอืชี *ชวนให้เข้าใจก่อนตดัสนิใจซื *อหนว่ยลงทนุ 

6. เนืNองจากลกัษณะของโครงการลงทนุของ PE ทรัสต์ กองทนุจึงอาจมีความเสีNยงตา่ง ๆ ทีNเกีNยวข้องกบัการลงทนุในบริษัทซึNงอยู่
ในระยะเริNมต้นและ/หรือบริษัททีNอยูใ่นประเภทธุรกิจทีNเน้นการลงทนุ ได้แก่   กลุม่ธุรกิจ เทคโนโลยีทีNเกีNยวข้องกบัการเงิน 
(Financial tech) พาณิชย์อิเลก็ทรอนิกส์  (E-Commerce) และยานยนต์ (Automotive) บริษัทเหลา่นี *อาจรับภาระของภาวะ
ในทางลบของธุรกิจและเศรษฐกิจได้น้อยกวา่บริษัททีNมีขนาดใหญ่กวา่และก่อตั *งมานานกวา่ โดยเฉพาะอยา่งยิNงบริษัททีNอยู่
ในระยะเริNมต้นอาจขาดประสบการณ์หรือความรู้ความสามารถในด้านการบริหารจดัการ และความสามารถทีNจะเข้าถึงช่อง
ทางการจดัจําหนา่ยผลติภณัฑ์ของตน ขาดความหลากหลายของผลติภณัฑ์ และมีเงินทนุไมเ่พียงพอสาํหรับคา่ใช้จา่ยในการ



 

 

ดําเนินงาน การวจิยัและการพฒันา อีกทั *งเทคโนโลยีของบริษัทเหลา่นั *นอาจยงัไมไ่ด้รับการทดสอบ ปัจจยัเหลา่นี *ทําให้ผู้ออก
หลกัทรัพย์ในระยะเริNมต้นมีแนวโน้มทีNจะล้มเหลวในด้านการดําเนินงานและการเงิน ซึNงมีผลในทางลบตอ่ความอยูร่อดของผู้
ออกหลกัทรัพย์ทั *งในระยะสั *นและระยะยาวมากกวา่ผู้ประกอบการรายอืNนในธุรกิจเดียวกนั บริษัทเหลา่นั *นอาจไมม่ีประวตัิ
การดาํเนินงานทีNสร้างผลกําไร หรืออาจมีประวตัิการดาํเนินงานทีNสร้างผลกําไรอยา่งจํากดัและไมส่ามารถสร้างผลกําไรได้ใน
อนาคต และอาจมคีวามผนัผวนสงูในด้านรายได้ คา่ใช้จา่ยและผลกําไร และอาจพึNงพาการบริหารจดัการโดยบคุลากรหลกั
เพียงคนเดยีวหรือไมกี่Nคน อีกทั *งอาจมคีวามออ่นไหวตอ่ความสญูเสยี และความเสีNยงตอ่การล้มละลายทีNสงูกวา่ 

7.  กรณี PE ทรัสต์ ไมส่ามารถจําหนา่ยทรัพย์สนิหรือถอนตวัจากการลงทนุได้สาํเร็จในเวลาหรือราคาทีNต้องการ เพืNอคืนเงินต้น
และ/หรือจ่ายผลตอบแทนให้แก่กองทนุภายในระยะเวลาทีNเหมาะสมหรือภายในอายโุครงการกองทนุ อาจสง่ผลให้ผู้ลงทนุ
สญูเสยีเงินต้นและผลตอบแทนตามทีNคาดหวงัได้ 

8. เมืNอครบอายโุครงการ หาก PE ทรัสต์ไมส่ามารถจําหนา่ยหรือถอนการลงทนุในกิจการเป้าหมายได้ทั *งหมด ผู้จดัการทรัสต์
หรือผู้ ชําระบญัชีทีNได้รับการแตง่ตั *ง อาจคืนเงินลงทนุด้วยทรัพย์สนิอืNนใดทีNมใิชเ่งินแก่ผู้ลงทนุ ด้วยราคายตุิธรรมหรือราคา
ตลาดในขณะนั *น ซึNงอาจสง่ผลให้ผู้ลงทนุขาดทนุหรือสญูเสยีเงินต้นจากการลงทนุได้ หรือผู้จดัการทรัสต์หรือผู้ ชําระบญัชีทีN
ได้รับการแตง่ตั *งอาจใช้ดลุยพินิจจําหนา่ยทรัพย์สนิทีNเหลอือยูไ่ปยงันิติบคุคลเฉพาะกิจ (Special-purpose vehicle) ทีNจดัตั *ง
ขึ *นและควบคมุโดยผู้จดัการทรัสต์หรือกิจการทีNเกีNยวข้องทีNราคายตุิธรรมหรือราคาตลาด หรือจําหนา่ยแก่บคุคลอืNนใด ซึNงอาจ
สง่ผลให้ผู้ลงทนุขาดทนุหรือสญูเสยีเงินต้นจากการลงทนุได้ 

9. PE ทรัสต์อาจมีการเพิNมรอบเวลาวนัปิดรับการลงทนุ (Subsequent closing) และรับผู้ลงทนุรายอืNนเพิNมในภายหลงั 
(Subsequent closing investor) รวมถึงเปิดโอกาสให้นกัลงทนุในรอบปิดรับการลงทนุ (Closing) ก่อนหน้าหรือรอบแรก 
(Prior investor) เพิNมเงินลงทนุได้ โดยเป็นไปตามเงืNอนไขในสญัญาก่อตั *งทรัสต์และตามดลุยพินิจของผู้จดัการทรัสต์ ผู้ลงทนุ
เพิNมภายหลงั (Subsequent closing investor) นี * จะเข้ามีสว่นร่วมในพอรต์การลงทนุของ PE ทรัสต์ และคา่ใช้จา่ยทีNเกิดขึ *น
ก่อนการรับผู้ลงทนุเพิNมในภายหลงั (Subsequent closing investor) เข้ามาตามสดัสว่นเงินลงทนุ โดยวิธีการคํานวณเพืNอ
จดัสรรสดัสว่นการลงทนุใน PE ทรัสต์และคา่ใช้จา่ยเพิNมเติม (ถ้ามี) จะคํานวณโดยผู้จดัการ ทรัสต์ การรับผู้ลงทนุและเงิน
ลงทนุเพิNมนี * อาจทําให้สดัสว่นการลงทนุใน PE ทรัสต์ของผู้ลงทนุก่อนหน้าเปลีNยนแปลงไปและอาจสง่ผลให้ผลตอบแทน
คาดหวงัลดลงได้ 

10. อาจมีผู้ลงทนุรายใดใน PE ทรัสต์ทีNผิดนดัชําระเงินเรียกลงทนุ (Defaulting investor) สง่ผลให้การลงทนุของ PE ทรัสต์ไม่
เป็นไปตามทีNคาดหวงั หรือสญูเสยีโอกาสการลงทนุ รวมถงึเกิดคา่ใช้จา่ยในการดําเนินคดีทางกฏหมาย การเรียกร้อง
คา่เสยีหายตอ่ผู้ลงทนุรายนั *น และสง่ผลตอ่ผลตอบแทนของ PE ทรัสต์ได้ 

11. ผู้ลงทนุบางรายใน PE ทรัสต์อาจไมถ่กูกําหนดให้ชําระเงินลงทนุหรือไมถ่กูกําหนดให้นําเงินสว่นทีNจะจดัสรรคืนไปลงทนุตอ่ 
(Excused investor) ตามทีNตกลงไว้ หากมีเหตทีุNเชืNอได้วา่  

• การลงทนุของผู้ลงทนุรายนั *นอาจก่อให้เกิดผลกระทบทางลบอยา่งมีนยัยะสาํคญัตอ่ผู้ลงทนุรายนั *นเองและผู้ลงทนุราย
ดงักลา่วได้แสดงความจํานงเป็นลายลกัษณ์อกัษรและปฏิบตัิตามข้อกําหนดในสญัญาก่อตั *งทรัสต์อยา่งครบถ้วนแล้ว หรือ 



 

 

• เมืNอผู้จดัการทรัสต์มเีหตทีุNเชืNอได้วา่การเข้าร่วมลงทนุของผู้ลงทนุรายใด ไมว่า่จะเป็นการลงทนุบางสว่นหรือทั *งหมดจาก        
ผู้ลงทนุรายนั *น อาจก่อให้เกิดผลกระทบทางลบอยา่งมีนยัยะสาํคญั หรืออาจทําให้ 1) PE ทรัสต์ไม่สามารถเข้าลงทนุหรือ
ดําเนินการใดๆได้สาํเร็จ หรือ 2) ก่อให้เกิดความเสีNยงเพิNมขึ *น หรือเป็นอปุสรรคตอ่การลงทนุหรือการดําเนินการใดๆของ PE 
ทรัสต์ หรือ   3) ก่อให้เกิดหน้าทีNภาระทางภาษี กฎเกณฑ์ทีNเกีNยวข้องใดๆ ไมว่า่จะตอ่ PE ทรัสต์ กิจการเป้าหมายทีNจะลงทนุ    
ผู้ลงทนุรายอืNนใด หรือบริษัทในเครือ หรือ 4) ก่อให้เกิดคา่ใช้จ่ายเพิNมเติมอยา่งมีนยัยะสาํคญั 

การมี Excused investor เกิดขึ *นนี * อาจสง่ผลให้มกีารเปลีNยนแปลงตอ่การเรียกชําระเงินลงทนุและสดัสว่นการลงทนุของผู้ลงทนุทีNเหลอื
ใน PE ทรัสต์ อยา่งไรก็ตาม การเรียกชําระเงินลงทนุจะไมเ่กินจากจํานวนเงินลงทนุทีNตกลงไว้ (Committed capital) 

12. ในช่วงปีแรกๆของการจดัตั *ง PE ทรัสต์ มลูคา่ทีNคาดวา่จะได้รับจากการจําหนา่ยการลงทนุ (Realization value) อาจมีมลูคา่
ตํNากวา่มลูคา่เงินลงทนุเริNมต้น โดยอาจมีสาเหตจุากผลกระทบของคา่ธรรมเนียมและคา่ใช้จา่ยในการจดัตั *งและการ
ดําเนินการ อีกทั *ง PE ทรัสต์เพิNงอยูใ่นระยะเริNมต้นของวงจรการลงทนุ การประเมินมลูคา่กิจการทีNเข้าลงทนุจะเป็นไปตาม
มาตรฐานอตุสาหกรรมทีNมีอยู ่ในขณะทีNมาตรฐานดงักลา่วมุง่ทีNจะให้ข้อมลูทีNแท้จริงเป็นธรรมของมลูคา่กิจการทีNเข้าลงทนุ    
ณ เวลาใดเวลาหนึNง แตม่ลูคา่ตลาดทีNแท้จริงของการลงทนุประเภท Private Equity จะเกิดขึ *นเมืNอมีการถอนหรือจําหนา่ยการ
ลงทนุนั *น 

13. PE ทรัสต์ อาจมีการคืนเงินลงทนุทีNได้รับชําระแล้วแก่ผู้ลงทนุ หากเงินลงทนุดงักลา่วมิได้ถกูนําไปใช้ลงทนุหรือเงินลงทนุทีN
ได้รับชําระมามีมลูคา่เกินกวา่ความจําเป็นด้วยสาเหตใุดก็ตาม โดยจะคืนเงินลงทนุ บวกด้วยดอกเบี *ยทีNอตัราเงินฝากออม
ทรัพย์ของธนาคารกรุงศรี ในช่วงเวลาทีNมีการคืนเงินหรือผลประโยชน์อืNนใดทีNเกิดขึ *น หกัด้วยคา่ใช้จา่ยทรัสต์ ภายใน
ระยะเวลาเข้าลงทนุ (Commitment period) การคืนเงินลงทนุนี * อาจสง่ผลให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนตํNากวา่ทีNคาดหวงัไว้ 

14. PE ทรัสต์ มีการตั *งเงินสาํรองเพืNอการบริหารจดัการ เพืNอการลงทนุเพิNมเติม เพืNอชําระคา่ใช้จา่ยหรือภาระผกูพนัตา่งๆ หรือเพืNอ
วตัถปุระสงค์โดยชอบอืNนใด และกองทนุ KFFVPE-UI มีการตั *งเงินสาํรองเพืNอชําระคา่ธรรมเนียม และคา่ใช้จา่ยหรือภาระ
ผกูพนัตา่งๆ การตั *งสาํรองเหลา่นี * จะสง่ผลกระทบตอ่จํานวนเงินลงทนุและกระแสเงินสดทีNผู้ลงทนุจะทยอยได้รับระหวา่งอายุ
กองทนุ อาจทําให้ผู้ลงทนุได้รับผลตอบแทนตํNากวา่การไมม่กีารตั *งเงินสาํรอง 

15. PE ทรัสต์อาจนําเงินทีNพงึจดัสรรคืนให้แกก่องทนุไปลงทนุตอ่ (Reinvestment) หรือชําระคา่ใช้จ่ายของ PE ทรัสต์ หรืออาจใช้
เพืNอวตัถปุระสงค์โดยชอบอืNนใด ดงันั *น กองทนุอาจมิได้รับชําระคนืเงินต้นและผลตอบแทนในระยะเวลาและอตัราตามทีN
คาดหวงั 

16. PE ทรัสต์อาจจดัสรรคืนเงินลงทนุและผลตอบแทนด้วยหลกัทรัพย์อืNนทีNมิใช่เงินแก่กองทนุ เว้นแตก่องทนุได้ยืNนความประสงค์
ตอ่ผู้จดัการทรัสต์ถึงการรับคืนเงินลงทนุและผลตอบแทนเป็นเงินเทา่นั *น โดยผู้จดัการทรัสต์จะใช้ความพยายามอยา่งเต็ม
ความสามารถในการขายหลกัทรัพย์ในราคาทีNสมเหตสุมผลเพืNอคนืเงินให้แก่ผู้ลงทนุ และการขายนั *นจะต้องกระทําด้วยราคา
ตลาดทีNยตุิธรรม ในกรณีทีNขายแกบ่คุคลทีNสาม ผู้จดัการทรัสต์จะใช้ความพยายายอยา่งเต็มทีNในการขายเพืNอให้ได้ราคาทีNดี
ทีNสดุในขณะนั *น แตก็่มิอาจรับประกนัได้วา่ราคาทีNขายได้ จะเป็นราคาทีNดีทีNสดุ นอกจากนั *น ผู้ลงทนุจะต้องชําระคา่ใช้จ่ายทีN
อาจเกิดขึ *นจากการขายหลกัทรัพย์นั *น 

17. โอกาสการเกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 



 

 

• กองทนุนี *มีนโยบายลงทนุในหนว่ย private equity ของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควติี * ทรัสต์ I ทีNมีบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต 
จํากดั เป็นผู้จดัการทรัสต์ ซึNงเป็นบริษัทในเครือกลุม่ธนาคารกรุงศรี อยธุยา จํากดั (มหาชน) เช่นเดยีวกนักบับริษัทหลกัทรัพย์
จดัการกองทนุ กรุงศรี จํากดั ซึNงเป็นผู้จดัการกองทนุของกองทนุนี * 

บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั ในฐานะผู้จดัการทรัสต์ ของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I  อาจมกีารลงทนุในกิจการ Startup 
หรือหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สนิอืNนเพืNอบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั เช่นเดียวกนักบัทีNบริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั   ในฐานะ
ผู้จดัการทรัสต์ จะลงทนุในกิจการStartup หรือหลกัทรัพย์หรือทรัพย์สนิอืNน เพืNอ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควติี * ทรัสต์ I 

• บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั ในฐานะผู้จดัการทรัสต์ อาจมกีารลงทนุหรือทําสญัญาหรือเข้าทําธรุกรรมเพืNอ  ฟินโนเวนเจอร์ 
ไพรเวท อิควิตี * ทรัสต์ I ในกิจการเป้าหมาย หรือกิจการ Startup ทีNมีสว่นเกีNยวข้องทั *งทางตรงและทางอ้อมกบัผู้จดัการทรัสต์ 
หรือบริษัทในเครือกลุม่ธนาคารกรุงศรี อยธุยา จํากดั (มหาชน)  

• บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั (ผู้จดัการทรัสต์) อาจมีการลงทนุในกิจการเป้าหมาย หรือกิจการ Startup อยูก่่อนวนัปิดรับ
การลงทนุ (Warehoused Investments) ซึNงการลงทนุนั *นอาจมีลกัษณะทีNสอดคล้องกบัวตัถปุระสงค์และกลยทุธ์การลงทนุ
ของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท อิควติี * ทรัสต์ I (“PE ทรัสต์”) และผู้จดัการทรัสต์อาจโอนการลงทนุดงักลา่วนั *นมายงั PE ทรัสต์
ก่อนหรือภายหลงัวนัปิดรับการลงทนุ (Closing) และถือวา่ Warehoused Investments ทีNโอนมานี *ถือเป็นเงินลงทนุทีNได้รับ
ชําระแล้วในสว่นของผู้จดัการทรัสต์ มลูคา่ของ Warehoused Investments ทีNโอนมาจะเทา่กบัราคายตุิธรรมของ 
Warehoused Investment บวกด้วยยอดเงินสว่นเพิNมทีNกําหนดโดยผู้จดัการทรัสต์   ซึNงรวมถึงคา่ธรรมเนียม คา่ใช้จา่ยทีN
เกิดขึ *นจากการเข้าซื *อ ถือครอง และการโอนสว่น Warehoused Investment นี *ตามมาตรฐานการปฏิบตัิงานของ
อตุสาหกรรมในลกัษณะเดยีวกนัจะพงึกระทํา 

• ผู้จดัการทรัสต์อาจจดัให้มีการลงทนุร่วมในกิจการเป้าหมายเดียวกบั PE ทรัสต์ แก่ผู้ลงทนุรายอืNนใดหรือบคุคลทีNสาม (Co-
investment) โดยการลงทนุร่วมนี *อาจกระทําการเข้าลงทนุหรือถอนการลงทนุในเวลาเดยีวกนั รูปแบบหรือวิธีเดยีวกนักบั PE 
ทรัสต์ ผู้ลงทนุร่วม (Co-investor) จะถกูจดัสรรยอดลงทนุ คา่ใช้จา่ย ภาระผกูพนัตา่งๆ ตามสดัสว่นทีNเข้าลงทนุ  

• เมืNอมกีรณีใดกรณีหนึNงทีNเกิดขึ *นกอ่น อนัได้แก่ 1) เมืNอสิ *นสดุระยะเวลาการเข้าลงทนุ หรือ 2) เมืNอเงินทีNระดมทนุในสดัสว่นร้อย
ละ 80 ได้ถกูนําไปลงทนุ หรือถกูเรียกชําระเงินลงทนุ หรือถกูสาํรองไว้สาํหรับลงทนุ ซึNงรวมถึงการลงทนุสบืเนืNองหรือสาํหรับ
ชําระคา่ใช้จา่ยกองทรัสต์ หรือ 3) เมืNอสดัสว่น      ร้อยละ 60 ของเงินลงทนุทั *งหมดได้ถกูนําไปลงทนุ หรือ 4) เมืNอกองทรัสต์ได้
สิ *นสดุลง ผู้จดัการ ทรัสต์อาจรับคา่ธรรมเนียมจากการบริหารจดัการหรือให้คาํปรึกษาในรูปแบบการลงทนุอืNนใดหรือบญัชีใด 
นอกเหนือจากคา่ธรรมเนียมจดัการจากการเป็นผู้จดัการทรัสต์ของ PE ทรัสต์ ซึNงอาจมวีตัถปุระสงค์การลงทนุทีNทบัซ้อนอยา่ง
มีนยัยะสาํคญั 

• PE ทรัสต์ได้มีการมอบหมายให้บริษัทในเครือทีNเกีNยวข้องเป็นผู้ประเมินมลูคา่กิจการเป้าหมายหรือทรัพย์สนิทีN PE ทรัสต์ลงทนุ  
• ผู้ให้บริการ นายหน้า นายหน้าค้าหลกัทรัพย์ ตวัแทนหรือผู้ได้รับการแตง่ตั *งในการให้บริการใดๆ รวมถึงบคุคลทีNเกีNยวข้องของ

ผู้ให้บริการเหลา่นั *น (แตล่ะราย เรียกวา่ “ผู้มีสว่นได้เสยี”) อาจเข้ามามีสว่นเกีNยวข้องในการลงทนุ     หรือกิจกรรมตา่งๆของ 
PE ทรัสต์ หรือของกองทนุ  



 

 

การกระทําดงักลา่วอาจก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ซึNงผู้ลงทนุของกองทนุรับทราบและตกลงยินยอมในการกระทําทีNอาจ
ก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ดงักลา่ว และกองทนุไมส่ามารถรับรองวา่ผลตอบแทนจากการลงทนุของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพร
เวท อิควิตี * ทรัสต์ I จะคล้ายหรือเหมือนกบัผลตอบแทนของการลงทนุอืNนใดทีNผู้จดัการทรัสต์เป็นหุ้นสว่นไมจํ่ากดัความรับผิด หรือทํา
หน้าทีNเป็นผู้จดัการทรัสต์ หรือให้คําแนะนํา หรือเป็นทีNปรึกษา หรือให้บริการอืNนใด 
• บริษัท กรุงศรี ฟินโนเวต จํากดั (KFIN) และ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จํากดั (มหาชน) (BAY) เป็น นิติบคุคลแยกจากกนั KFIN 

มีความเป็นอิสระในการดําเนินงานและการตดัสนิใจทางธุรกิจ ในกรณีทีN KFIN มีการลงทนุในบริษัทเป้าหมายทีNไปร่วมลงทนุ 
เป็นลกูหนี *ของ BAY หรือมีความเกีNยวข้องทั *งทางตรงหรือทางอ้อม KFIN ในฐานะผู้จดัการ ทรัสต์ จะพิจารณาตดัสนิใจลงทนุ
โดยคํานงึถึงผลประโยชน์ของผู้ลงทนุเป็นสาํคญั และจะพิจารณาให้สอดคล้องกบันโยบายและวตัถปุระสงค์ การลงทนุของ 
PE ทรัสต์ มีราคาทีNเหมาะสมสอดคล้องกบัราคาตลาด รวมถงึการทําธุรกรรมดงักลา่วก่อให้เกิดประโยชน์ทีNดีทีNสดุตอ่ PE 
ทรัสต์ ในสถานการณ์ขณะนั *น 

• กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัทจดัการ อาจมีการลงทนุในกองทนุ KFFVPE-UI โดยบริษัทจดัการจะมีการ
ควบคมุดแูลการลงทนุของกรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานให้เป็นไปตามนโยบายและแนวปฏิบตักิารลงทนุเพืNอเป็นทรัพย์สนิ
ของพนกังาน (staff dealing rule) นอกจากนี * กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของผู้จดัการทรัสต์ อาจมกีารลงทนุในกอง 
KFFVPE-UI โดยผู้จดัการการทรัสต์ จะคํานงึถงึประโยชน์ของลกูค้าหรือผู้ลงทนุเป็นสาํคญั (putting investors first) 

 ในกรณีทีNจะมีการทําธุรกรรมทีNมคีวามขดัแย้งทางผลประโยชน์ ผู้จดัการทรัสต์และ/หรือบริษัทจดัการจะคาํนงึถึงประโยชน์ทีNดี
ทีNสดุสาํหรับผู้ลงทนุ หรือจําเป็นและเป็นประโยชน์ตอ่ลกูค้าในสถานการณ์ขณะนั *น และเป็นการทําธุรกรรมในลกัษณะทีNเป็นธรรมเนียม
ทางการค้าปกตเิสมือนเป็นการทําธุรกรรมกบับคุคลทัNวไปทีNมิได้มคีวามเกีNยวข้องกนัเป็นพิเศษ (at arm’s length transactions) โดย
การทําธุรกรรมดงักลา่วจะปฏิบตัใิห้เป็นไปตามมาตรฐานการปฏิบตัิงานของอตุสาหกรรมหรือเยีNยงผู้ประกอบวิชาชีพในลกัษณะ
เดียวกนัจะพงึกระทํา 
 ทั *งนี * บริษัทจดัการมกีารกําหนดนโยบาย ระบบงานและมาตรการป้องกนัและจดัการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ในการ
ดําเนินธุรกิจ และมีการควบคมุดแูลให้กรรมการ ผู้บริหาร และบคุลากรของบริษัทจดัการปฏิบตัิงานให้เป็นไปตามนโยบาย/ระบบงาน/
มาตรการ ดงักลา่วอยา่งเคร่งครัด 

18. ด้วยข้อจํากดั เงืNอนไข หรือสาเหตอืุNนใดทางภาษี ทางกฎหมายหรือกฏเกณฑ์ทีNเกีNยวข้อง อาจทําให้ผู้จดัการทรัสต์หรือกิจการ
ทีNเกีNยวข้อง มกีารจดัตั *งการลงทนุคูข่นาน (Parallel Vehicle) ด้วยรูปแบบใดๆ ให้แก่ผู้ลงทนุรายใด หรือมีการจดัตั *งวิธีการ 
โครงสร้าง ลกัษณะการเข้าลงทนุด้วยทางเลอืกอืNน (Alternative Vehicle) นอกเหนือจาก PE ทรัสต์ โดยมีวตัถปุระสงค์เพืNอ
การเข้าลงทนุในกิจการเป้าหมายเดียวกบั PE ทรัสต์ การลงทนุผา่นวิธีการลงทนุแบบคูข่นาน (Parallel Vehicle) หรือ        
การลงทนุผา่นวิธีการลงทนุแบบทางเลอืกอืNนใด (Alternative Vehicle) นี * จะถกูควบคมุ บริหารจดัการโดยผู้จดัการทรัสต์หรือ
กิจการทีNเกีNยวข้อง และเป็นไปตามเอกสารการจดัตั *งทีNมใีจความหลกัสอดคล้องกบัทรัสต์และสญัญาก่อตั *งทรัสต์ ผู้จดัการท
รัสต์จะจดัสรรผลตอบแทน รายได้ รวมถงึคา่ใช้จ่าย ภาระผกูพนัตา่งๆทีNเกิดขึ *นจากการลงทนุของ PE ทรัสต์และการลงทนุ
คูข่นาน (Parallel Vehicle) และการเข้าลงทนุด้วยทางเลอืกอืNน (Alternative Vehicle) ตามสดัสว่นการเข้าลงทนุ และเป็นไป
ตามดลุยพินิจของผู้จดัการทรัสต์ ทั *งนี * กองทนุไมส่ามารถรับรองวา่ผลตอบแทนจากการลงทนุของ ฟินโนเวนเจอร์ ไพรเวท   



 

 

อิควิตี * ทรัสต์ I จะคล้ายหรือเหมือนกบัผลตอบแทนของการลงทนุแบบคูข่นานหรือทางเลอืกอืNน หรือจะมีการจดัสรรการลงทนุ
และคา่ใช้จา่ยทีNเกิดขึ *นได้อยา่งเทา่เทียม 

19. สญัญาก่อตั *งทรัสต์อาจมีการแก้ไข เปลีNยนแปลง เพิNมเติม ซึNงเป็นไปตามข้อกําหนดเงืNอนไขทีNระบไุว้ในสญัญาก่อตั *ง ทรัสต์ ซึNง
อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่กองทนุและผู้ ถือหนว่ยได้ 

20. บลจ. กรุงศรีในฐานะผู้จดัการกองทนุ KFFVPE-UI ไมไ่ด้มีสว่นร่วมในการบริหารจดัการ PE ทรัสต์ โดยการพิจารณาเข้า
ลงทนุ หรือถอนการลงทนุ การบริหารจดัการในทรัพย์สนิใดๆ รวมทั *งการเลกิ PE ทรัสต์ จะเป็นไปตามดลุยพินิจของผู้จดัการ 
ทรัสต์ ซึNงมีความรู้ ความสามารถ และความเชีNยวชาญในการลงทนุ Private Equity ทั *งนี * ผู้ลงทนุรับทราบวา่ PE ทรัสต์ ไม่
รับรองวา่การใช้วิจารณญาณของผู้จดัการทรัสต์ จะสง่ผลให้การลงทนุของ PE ทรัสต์ สามารถสร้างผลกําไรได้ 
 

คาํเตอืน 
• กองทนุอาจลงทนุในตราสารทีNมีอนัดบัความนา่เชืNอถือตํNากวา่อนัดบัทีNสามารถลงทนุได้  (non-investment grade) และ/หรือ

ทีNไมม่ีการจดัอนัดบัความนา่เชืNอถือ (unrated) และ/หรือหลกัทรัพย์ทีNมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (Unlisted 
Securities) ผู้ลงทนุอาจมีความเสีNยงสงูขึ *นจากการไมไ่ด้รับชําระคนืเงินต้นและดอกเบี *ย 

• กองทนุอาจทําสญัญาป้องกนัความเสีNยงจากอตัราแลกเปลีNยนเงินโดยขึ *นอยูก่บัดลุยพินิจของบริษัทจดัการ ซึNงอาจมต้ีนทนุ
สาํหรับการทําธุรกรรมฯ โดยทําให้ผลตอบแทนของกองทนุโดยรวมลดลงจากต้นทนุทีNเพิNมขึ *น และในกรณีทีNไมไ่ด้ทําสญัญา
ป้องกนัความเสีNยงฯ ผู้ลงทนุอาจขาดทนุหรือได้รับผลกําไรจากอตัราแลกเปลีNยนเงินหรือได้รับเงินคนืตํNากวา่เงินลงทนุเริNมแรก
ได้ 

• กองทนุอาจลงทนุในหรือมีไว้ซึNงสญัญาซื *อขายลว่งหน้าเพืNอเพิNมประสทิธิภาพการบริหารการลงทนุ และอาจลงทนุในตราสาร
ทีNมีสญัญาซื *อขายลว่งหน้าแฝง จงึมีความเสีNยงมากกวา่กองทนุรวมทีNลงทนุในหลกัทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เนืNองจากใช้เงิน
ลงทนุในจํานวนทีNน้อยกวา่จงึมีกําไร/ขาดทนุสงูกวา่การลงทนุในหลกัทรัพย์อ้างอิงโดยตรง 

• เอกสารฉบบันี *จดัทําขึ *นจากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ทีNนา่เชืNอถือได้ ณ วนัทีNแสดงข้อมลู แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้องความ
นา่เชืNอถือ และความสมบรูณ์ของข้อมลู 

• ผู้ลงทนุควรสอบถามรายละเอียดเพิNมเติมจากผู้ขาย หรือศกึษารายละเอียดจากเอกสารประกอบการเสนอขายหนว่ยลงทนุ
ของกองทนุ ผู้ลงทนุควรทําความเข้าใจลกัษณะสนิค้า เงืNอนไขผลตอบแทนและความเสีNยง ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ทั *งนี * ผลการ
ดําเนินงานในอดีตของกองทนุรวมมิได้เป็นสิNงยืนยนัถงึผลการดาํเนินงานในอนาคต กองทนุนี *เป็นกองทนุรวมทีNมคีวามเสีNยง
สงูหรือซบัซ้อน ผู้ลงทนุควรขอคําแนะนําเพิNมเตมิก่อนทําการลงทนุ 

 


